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La société M2 (Es MATERIAUX POUR LAMAISON) est une société a responsabilité limitée
au capital de 1 000 000 € (10 000 parts de 100 ehamoune). Elle est spécialisée dans la vente
de tous matériaux de construction a des particuéiea des entreprises.

Elle a été creée début janvier de I'annék pour reprendre le fonds de commerce d’'une
ancienne société en dépot de bilan. Elle cléture don deuxieme exercice et le Gérant souhaite
gue vous procédiez a une étude financiere sommdairka société pour avoir une idée sur la
rentabilité de son investissement.

Jusqu'a la fin de l'année-2, le fonds de commerce M2 était exploité sous fodae
société anonyme dans le cadre ckoGPE PP dont la société mére a dépose le bilan. Il e&n
suivi une extension de procédure a la société Mt tosituation financiere était pourtant trés
saine et qui dégageait une bonne rentabilité. Daradre de la procédure, I'exploitation du
fonds a été attribuée alRGUPE STARBAT qui a créé la SARL M2 a cet effet. La sociéete Me fa
donc aujourd’hui partie du EDUPE STARBAT dont le Président est en méme temps gérant de la
SARL M2,

Malgré une augmentation significative du chiffraftiires, on observe une baisse du
résultat net, ce qui inquiete le Gérant. En voualite de Chargé(e) de mission aupres de la
Présidence du ROUPE STARBAT, il vous demande donc de lui transmettre en umyemncrapport
sur I'évolution de la société M2.

Vous disposez des annexes 1 a 6 pour réalisencailtfdonnées en K€). Toute liberté
vous est laissée pour effectuer les retraitemargs/qus jugerez utiles, sachant que :

» les comptes courants d’associés sont assimilaldles aapitaux propres ;
* laredevance Groupe ne comporte pas une contregadnomique réelle ;

» l'impA6t différé sur les retraitements doit étrespen compte sur la base d’un taux de
'imp6t sur les bénéfices de 36,7% pour 'annéket 41,7% pour 'année

Travail demandé :

1. Présentez un tableau comparatif des soldes int&ireéside gestion et déterminez la
capacité d’autofinancement pour les deux exercices.

2. Présentez les bilans financiers comparatifs (ap@rotonctionnelle) et étudiez
I'évolution du FR, du BFR et de la trésorerie.
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3. Etudiez a l'aide de quelques ratios la structurarfctiére pour les deux exercices.

4. Analysez la rentabilité de la société sur les dexeccices.

5. Rédigez votre rapport a I'attention du PrésidenGROUPE STARBAT.

Annexe 1 : Comptes de résultat Annéasetn-1

Année n Année n-1 . Année n Année n-1
Charges Produits
Montant Montant Montant Montant
Charges d'exploitation Produits d'exploitation
Achats de marchandises 60 747,7 52 5B9,7 Ventes dmharatises 77 8011 61 694,4
+ Variation de stock -1 0893 -6 313,1 Production vwend 1263,4 9533
Autres achats et charges externes 6 361,7 5 P89, urod stockée 0,0 0,
Imp6ts, taxes et versements assimilés g76,0 57,4uBtiod immobilisée op ojo
Salaires et traitements 621p,9 5 284,6 Subventiexpliditation 0, 0,p
Charges sociales 2751,6 2 345,5 Reprises sur prameattissements 324.,9 ,0
Dotat. aux amortissements et aux prov 17p5,1 191 Teansferts de charges (1) (2) 497.4 3,8
Autres charges (1) 1004,8 25,7 Autres produits 84,4 101,
Charges financieres Produits financiers
Dotat. aux amort. et aux provisions D,0 0,0 De pauéition 0,04 0,d
Intéréts et charges assimilées (2) 709,6 419,3 D®usale mob. et cr. de l'actif imm. q,0 ,0
Différences négatives de change 0,1 0,0 Autres irst@tgproduits assimilés 1.0 ,0
Charges nettes sur cession de VMP 0,0 0,0 Reprisgsmuret transf. de charges D,0 0,0
Charges exceptionnelles Différences positives de change 0,0 0,4
Sur opérations de gestion D,0 D5 Produits nets deocede VMP 0, op
Sur opérations en capital 19p,1 164 duits exceptionnels
Dotat. aux amort. et aux provisions D,0 0,0 Sur oparatde gestion 10011 23,0
Impéts sur les bénéfices 479,9 464,8 Sur opérations en capital (3) 25,6 460,2
Total 79 641,2 62 359|5 Reprises sur prov. et tralestharges 0[0 010
Résultat (Bénéfice) 632,71 703, Total 802739 63 06B,3
Total générg 80 273|9 63 063,3
(1) Dont redevances Groupe 980,0 34,2 Total géhéral 27801 63 063,B
(2) Dont int. sur cptes cour. d'associés 3p4,7 13B)®6nt sur salaires 1474,8 23,8
(2) Dont ind. d'assur. sur réparations 349,6 0,0
(3) Dont prix de cession d'immobilis. 205,6 240,2
Annexe 2 : Bilan au 31 Décembre de I'année (Actif)
ACTIE Année n Année n-1
Brut A&P Net Net
Actif immobilisé :
Immobilisations incorporelles 314,0 114 300,6 34,8
Immobilisations corporelles 7 84Q,7 1508,4 6 332,3 68,9
Immobilisations financiéres 26,4 0,d 26,4 op
Actif circulant :
Stocks et en-cours 74024 0, 740244 6313,1
Av. et ac. versés sur commandes 0,0 0,0 0,0 0,0
Créances d'exploitation
- Créances clients et comptes rattachés 15 248, 925,p 14 3236 16 26,3
- Autres 57,3 0,d 57, 1794
Créances diverses 74,6 0,d 74, op
Valeurs mobilieres de placement D,0 0,0 0,0 0,0
Disponibilités 2937 2937p 683|9
Comptes de régularisation et assimilés :
Charges constatées d’avance (1) 14,9 1149 86,9
Ch. a répartir sur plusieurs exercices 0,0 0,0 0,0
Ecarts de conversion Actif 0,0 0, 0,
Total 34 020, 24510 31 569,6 29 99B,2
(1) Surcharges d'exploitation 1149 86,
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Annexe 3 : Bilan au 31 Décembre de I'année (Passif)

PASSIE Année n Année n-1
Montant Montant
Capitaux propres :
Capital 1 000,( 1000,p
Prime d’émission, de fusion, d’apport D,0 0,0
Ecarts de réévaluation 0,0 0,4
Réserves 7004 0,
Report a nouveau 3,8 0.4
Résultat de I'exercice 632,7 703,
Provisions réglementées 0,0 0.4
Provisions pour risques et charges :
Provisions pour risques 0,0 0,4
Provisions pour Charges 0,0l 0,0
Dettes :
Emprunts obligataires convertibles D,0 0,0
Autres Emprunts obligataires 0,0l 0,0
Emp. et dettes aupres des éts de cr. (1) (2) 4 B98,5 55,42
Emprunts et dettes financieres divers (3) 6 4P0,0 4100,0
Av. et ac. regus sur commandes 0,0 0,0
Dettes d'exploitation
- Dettes fourn. et comptes rattachés 16 532,1 18 35213
- Dettes fiscales et sociales 17714 1 036,11
- Autres 0,0 0,4
Dettes diverses
- Dettes sur Imm. et comptes rattachés 0,0 0,4
- Dettes fiscales (imp6ts sur les bénéfices) 0,0 464,
- Autres 131,17 85,
Comptes de régularisation et assimilés :
- Produits constatés d'avance 0,0l 0,0
- Ecarts de conversion Passif 0,0 0,0
Total 31 569,4 299982
(1) Nouveaux emprunts 1 054,1 4517,p
(2) Concours banc. courants 0,0 0,4
(3) Comptes courants d'associés 6 400,0 4100,0
Annexe 4 : Tableau des immobilisations de 'année
Valeur brute Acquisitions, Diminutions Valeur brutd
Immobilisations des immobil. créat®, apport par virements par cessiny des immobil.
au début de et vir. de pos{. de postes g destierspu lafiade
I'exercice a postes postes mise hors sgrv. I'exercice
Incorporelles
Frais d'établissement Q.0 0 D,0 0,0 0,0
Concessions, brevets, lic., etc. 15,0 3,0 0,0 0,0 18,0
Fonds commercial 30040 a,0 0 D,0 3d0,0
Autres immobilisations incorp. a0 a,0 0 D,0 0,0
Total 315, 3, 0p 0j0 3180
Corporelles
Terrains 1478p (0] (0] [0/ (0] d,0 1478,2
Constructions 2 565|6 0,0 Q4,0 ,0 2545,6
Instal. techn., mat. et out. ind. 9943 142,2 0,0 0,0 156,9
Autres immobilisations corp. 1651,3 1176,9 0,0 269,3 553,9
Immob. corporelles en cours 10B,9 99,4 121.8 0,0 81,5
Av. et ac. sur immob. corp. d.0 0 D,0 D,0
Total 6 793, 14385 1218 269,3 7 840,7
Financieres
Participations 0,p 0J0 0! (0] .0 Q.0
Cr. rattachées a des participat® 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Autres titres immobilisés 0|0 a,0 3.0 ,0 D,0
Préts 0,0 26,4 0, o,p 2614
Autres immobilisations financ. [0 [0] a,0 0 D,0 0,0
Total 0,4 26,4 0,p 0,0 26|14
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Annexe 5 : Tableau des amortissements de I'année

Amortissements
Immobilisations cumulés augmentat® : diminutions cumulés
au début de dotations de reprises et ain. alafin dg
I'exercice I'exercice sur élts cédép I'exercice
Incorporelles
Frais d'établissement Q0,0 ,0 D,0 0,0
Concessions, brevets, lic., etc. 10,2 7,2 0,0 17,4
Fonds commercial (0] (0] 0,0 Q,0 0
Autres immobilisations incorp. 0,0 q,0 ,0 D,0
Total 10,4 7,2 0,p 174
Corporelles
Constructions 1217 1291 Q.0 25D,8
Instal. techn., mat. et out. ind. 14,2 271,7 0,0 418,9
Autres immobilisations corp. 354,6 560,3 7,2 838,7
Total 6245 961,[L 7712 15094,4
Annexe 6 : Tableau des provisions de I'année
Montant Augmentat® : Diminutions : Montant
Nature des provisions au début de dotations de repidee alafin de
I'exercice I'exercice I'exercice I'exercice
Provisions réglementées
Pour hausse des prix ,0 D,0 0,0 0,0
Pour investiss. a I'étranger D,0 D,0 0,0 0,0
Pour créances MT export ,0 ,0 D,0 0,0
Amortissements dérogatoires D,0 0,0 0,0 0,0
Autres prov. réglementées ,0 D,0 0,0 0,0
Total 0,0 0, 0, 0,p
Provisions pour risques
Litiges, gar. et risques techn. D,0 D,0 0,0 0,0
Autres provisions pour risques ,0 D,0 0,0 0,0
Total 0,0 0, 0, 0,p
Provisions pour charges
Indemnités de fin de carriéres D,0 0,0 0,0 0,0
Aut. provisions pour charges ,0 D,0 D,0 0,0
Total 0,0 0, 0, 0,p
Prov. pour dépréciations
Sur immobilisat® financiéres 0,0 q,0 ,0 D,0
Sur stocks et encours ,0 D,0 0,0 0,0
Sur créances d'exploitation 50p,3 736.8 30,9 925,2
Autres provisions pour dépréc. ,0 D,0 0,0 0,0
Total 509, 3 736,B 320)9 924,2
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